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（（資資産産成成長長型型））  

第５期 運用報告書(全体版) 
(決算日 2025年９月22日) 

 

 

 

 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。 

さて、「シュローダー・グローバル・リートＥＳＧ

フォーカス・ファンド（資産成長型）」は、2025年９

月22日に第５期の決算を行いました。 

ここに、謹んで期中の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行います。 

主要投資対象 

当ファンド 

シュローダー・グローバル・
リートＥＳＧフォーカス・マ
ザーファンド受益証券を主要
投資対象とします。 

マザーファンド 

・ ルクセンブルグ籍米ドル建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド グローバル・シ
ティーズ クラスＩ投資
証券」 

・ ルクセンブルグ籍米ドル建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド ドル・リクイディ
ティ クラスＩ投資証券」 

上記の指定投資信託証券を主
要投資対象とします。 

組 入 制 限 

当ファンドの 
マザーファンド 
組入上限比率 

制限を設けません。 

マザーファンド 

投資信託証券への投資割合に
は制限を設けません。また、外
貨建資産への投資割合には制
限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時（毎年９月20日。ただし、当該日が休
業日の場合は翌営業日）に原則として経費控除
後の繰越分を含めた利子・配当収入と売買益

（評価益を含みます。）等から、基準価額水準、
市場動向等を勘案し決定します。 
なお、分配を行わない場合があります。 

 
 

シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社 
東京都千代田区丸の内１－８－３ 
丸の内トラストタワー本館21階 

http://www.schroders.co.jp/ 

 

当運用報告書に関するお問い合わせ先 

・投資信託営業部 電話番号 03-5293-1323 

・受 付 時 間 9:00～17:00(土・日・祝日は除く) 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2021年５月25日 10,000 － － － 658 

１期(2021年９月21日) 10,425 0 4.3 97.8 8,943 

２期(2022年９月20日) 10,851 0 4.1 98.4 13,940 

３期(2023年９月20日) 10,679 0 △ 1.6 98.1 14,050 

４期(2024年９月20日) 12,502 0 17.1 98.3 12,457 

５期(2025年９月22日) 12,569 0 0.5 98.8 10,167 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） 基準価額、税込み分配金は１万口当たり。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、投資信託証券組入比率は実質組入比率を記載しております。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2024年９月20日 12,502 － 98.3 

９月末 12,512 0.1 98.6 

10月末 13,040 4.3 98.6 

11月末 12,802 2.4 98.4 

12月末 12,554 0.4 97.9 

2025年１月末 12,353 △1.2 99.1 

２月末 12,220 △2.3 99.5 

３月末 11,844 △5.3 98.3 

４月末 11,304 △9.6 98.2 

５月末 11,689 △6.5 98.3 

６月末 11,847 △5.2 98.7 

７月末 12,339 △1.3 99.5 

８月末 12,367 △1.1 99.3 

(期  末)    

2025年９月22日 12,569 0.5 98.8 
 

（注） 基準価額は１万口当たり。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、投資信託証券組入比率は実質組入比率を記載しております。 

 

（注）当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

○運用経過 (2024年９月21日～2025年９月22日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算しており、実際の基準価額と異なる場合があります。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2024年９月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

期首12,502円でスタートした基準価額は、12,569円（分配後）で期末を迎え、期首比0.5％（分配金再投資

ベース）の上昇となりました。 

当期、ファンドのリターンは小幅なプラスとなりました。国別では、主に日本やフランス等への配分が上昇

要因となった一方、米国への配分等が下落要因となりました。セクター別では、各種不動産事業などへの配分

が主な上昇要因となった一方、不動産開発等への配分は振るいませんでした。そのほか、円が対米ドルで下落

したことは、基準価額を押し上げる要因となりました。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

 

当期、世界の不動産株式およびリート市場は、前期末比ほぼ横ばいの水準で期を終えました。当期初から

2025年１月初旬にかけては、下落基調を辿りました。堅調な米国経済指標の発表のほか、トランプ氏が掲げる

政策がインフレ圧力を招くとの懸念から、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）の2025年金融政策見通しを巡る不

確実性が高まったことで米国長期金利が上昇したこと等がマイナス要因となりました。その後、中国の新興企

業DeepSeekが低コスト人工知能（ＡＩ）を開発したと報道されたこと等を背景に一部の米国大型ハイテク銘柄

の上昇が一服し、その他の市場が相対的に優位に展開する中、上昇基調に転じました。２月は、米国長期金利

が低下したこと等が追い風となりましたが、３月は、米国の通商政策が世界経済に与える影響が懸念される

中、投資家のリスク回避姿勢が強まりました。４月初旬には、トランプ米大統領が「解放の日」に相互関税を

発表したことを受けて金融市場のボラティリティ（変動性）が大きく高まり下落する局面がありましたが、そ

の後、同氏が報復措置を講じていない国・地域に対して相互関税の一時停止を発表したことで反発に転じまし

た。５月には米国と中国が関税率一時大幅引き下げで合意したことも追い風となりました。その後も、米国と

各国の貿易協議が進展する中、米国金融当局による利下げ期待（９月の会合で政策金利の引き下げを決定）等

が支援材料となり、上昇基調を維持して期を終えました。 

米ドル円レートについては、当期初から2025年１月初旬にかけて円は対米ドルで下落しましたが、その後は

日本銀行の利上げ観測が広がり日本の長期金利が上昇する中、円高基調に転じました。また、相互関税の発表

を受けて投資家のリスク選好姿勢が弱まり、４月にさらに円高が進行しました。その後は、米国の関税政策を

巡る不確実性が減退したことや一部の米国経済指標が市場予想を上回ったこと等から円は対米ドルで下落し、

四半期ベースでは円は対米ドルで弱含みました。 

 

 

 
2024年９月、10月に、相対的なバリュエーション（価値評価）妙味から、工業用リートではテレノ・リアル

ティを売却しアメリコールド・リアルティに投資を行ったほか、日本ではヒューリック（各種リート）から日

本アコモデーション（集合住宅用リート）に入れ替えました。11月、12月に、セグロ（工業用リート）を一部

売却し、ウニベイル・ロダムコ・ウェストフィールド（店舗用リート）に追加投資したほか、住宅関連銘柄の

エクスポージャーを調整しました。2025年１月、貸倉庫の需給懸念からキューブスマート（トランクルーム

リート）を一部売却しました。また、１月から３月に、アジアや英国のエクスポージャーを調整しました。３

月から４月に、店舗用リートでリージェンシー・センターズからリアルティ・インカムに資産を入れ替えまし

た。４月中にはそのほか、米国やアジアでもエクスポージャーを調整しました。５月、キューブスマートの保

有を解消し、英国政策が追い風になるとみてモーガン・シンドール（建設・土木）を購入しました。６月、米

国でアメリコールド・リアルティ（工業用リート）を売却した一方、人口動態が追い風になるとみてウェルタ

ワー（ヘルスケアリート）に追加投資したほか、アジアでは、チャーター・ホール・グループ（各種リート）

からホンコンランド（不動産運営会社）に資産を配分しました。７月、レックスフォード・インダストリアル

（工業用リート）の保有を解消し、アメリカン・ホームズ４レント（一戸建て住宅用リート）に投資したほか、

欧州やアジアのエクスポージャーも調整しました。８月、健全なバランスシート等を評価しフェデラル・リア

ルティ（店舗用リート）に投資した一方、雇用減速がアパート賃貸に影響を及ぼすとみてアバロンベイ（集合

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・マザーファンドにおいて、投資比率が高

位であるシュローダー・インターナショナル・セレクション・ファンド グローバル・シティー

ズ クラスI 投資証券の運用について 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

住宅用リート）を一部売却しました。 

 

＜ファンドの主要投資対象におけるサステナビリティ基準適合比率について＞ 

ファンドの主要な投資対象ファンドである「シュローダー・インターナショナル・セレクション・ファンド 

グローバル・シティーズ クラスI 投資証券」は、持続可能な投資を目的としています。これは、より環境に

強く、革新的な都市とインフラ・ストラクチャーに貢献する投資です。この目的を確実にするために、投資運

用会社は投資対象銘柄の選択において以下のプロセスによりサステナビリティ基準を適用します。 

投資可能なユニバースは２段階においてサステナビリティ指標を用いて分析され、サステナビリティ評価

が低い銘柄は除外されます。 

－ステージ１では、都市スコアの策定を実施し、企業が所有する物件のロケーションを定量的に評価します。

投資可能なユニバースからサステナビリティ評価が低い企業は除外されます。 

－ステージ２では、サステナビリティ分析ツールを用いて企業を定量的に評価します。投資可能なユニバース

のうち、サステナビリティ評価の相対的に低い企業は除外されます。 

投資運用会社は、かかるプロセスにより、ファンドの主要な投資対象ファンドの純資産総額90％以上の組入

銘柄がサステナビリティ基準に適合することを確保します。 

2024年９月21日から2025年９月22日までの報告期間中、ファンドの主要な投資対象ファンドは、上記のプロ

セスにより設定されたサステナビリティ基準を満たす投資可能なユニバースにのみ投資しました。 

2025年９月22日現在、投資対象ファンドの純資産総額に対してシュローダーのサステナビリティ基準に適

合した組入銘柄のエクスポージャーは98.4％となっています。 

 

＜スチュワードシップ方針について＞ 

シュローダーは、投資先企業やその事業環境等に関する深い理解に基づく「建設的な対話」（エンゲージメ

ント）、積極的な議決権行使などを通じて、当該企業の企業価値の向上や持続的成長を促すことにより、投資

リターンの拡大を図る責任を有すると考えています。 

伝統的な財務分析に加え、企業が環境、社会、ガバナンス（ＥＳＧ）に関するリスクにどの程度さらされて

いるか、また、それをどのように管理しているか、を分析することは、適正な企業価値の理解、長期的に持続

可能な利益を創出する能力の見極めという観点で非常に有益だと考えています。 

シュローダーのスチュワードシップ・コードに係わる取組み内容やエンゲージメントの実施例については、

委託会社のホームページをご参照ください。 

（https://www.schroders.com/ja-jp/jp/intermediary/about-us/stewardshipcode/） 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

 

当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 

 

 

収益分配金につきましては、基準価額水準、市場動向、信託財産の規模等を考慮し、当期の収益分配は見送

らせていただきました。なお、留保益については、特に制限を設けず、当社の判断に基づき、元本部分と同一

の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第５期 

2024年９月21日～ 
2025年９月22日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,568  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

不動産市場では、旺盛な需要の一方で供給は限定的な水準にあり、需給がひっ迫しています。このため、力

強い賃料上昇を期待しています。コロナウイルス感染症拡大以降の期間、世界的なインフレに伴う資材価格の

上昇や人件費の高騰、金利上昇による借り入れコストの上昇などから、新規の物件プロジェクトが減少してい

ます。 

セクター別では、データセンターにおいては、人工知能を巡る発展期待が追い風になるとみています。また、

ヘルスケアセクターにおいては「高齢化」という人口動態の変化から需要が増加するとみています。このよう

に、業種固有の支援材料が存在すると考えます。 

当ファンドでは、当面の運用方針として競争力の高い都市に物件を持ち、サステナビリティの観点から銘柄

を厳選することでポートフォリオを構築しています。また、投資銘柄の選定や配分決定プロセスにおいても、

ＥＳＧの要素を考慮します。運用チームは、引き続き、不動産市場での変化のトレンドから恩恵を受けると考

えられる銘柄、特にデジタル経済の台頭をサポートする銘柄を選好する方針です。運用チームは、これらのト

レンドが今後も進展し、３年～５年の投資期間にわたってポートフォリオのパフォーマンスを向上させると

考えています。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

○１万口当たりの費用明細 (2024年９月21日～2025年９月22日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 203  1.659  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (102)  (0.830)  ・ファンドの運用判断、受託会社への指図 
・基準価額の算出ならびに公表 
・運用報告書等法定書面の作成、および受益者への情報提供資料の作成等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 97)  (0.796)  ・運用報告書等各種書類の交付 
・口座内でのファンドの管理、および受益者への情報提供等 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.033)  ・ファンドの財産保管・管理 
・委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 9   0.076   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  0)  (0.000)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
 送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  2)  (0.012)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (  8)  (0.063)  ・印刷費用は、印刷会社等に支払う運用報告書作成等に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  ・その他は、グローバルな取引主体識別子（ＬＥＩ：Legal Entity Identifier） 
 登録費用等 

 合 計 212   1.735    

期中の平均基準価額は、12,239円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.79％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドの親投資信託が組み入れている投資信託証券です。 
（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 投資先ファンドの費用については、投資先ファンドの管理会社が発行する年次報告書（アニュアル・レポート）の記載に基づきます。

なお、投資先ファンドの運用管理費用（信託報酬）は当ファンドの運用管理費用（投信会社分）から支払われるため、別に収受してお
りません。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

○売買及び取引の状況 (2024年９月21日～2025年９月22日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・マザーファンド 199,320 260,896 2,117,752 2,786,433 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年９月21日～2025年９月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年９月22日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・マザーファンド 9,494,825 7,576,393 10,256,921 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参

照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年９月22日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・マザーファンド 10,256,921 99.7 

コール・ローン等、その他 29,435 0.3 

投資信託財産総額 10,286,356 100.0 
 
（注） 金額の単位未満は切捨て。 

（注） シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（14,700,708千円）の

投資信託財産総額（15,057,902千円）に対する比率は97.6％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝148.29円です。 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・ファンド（資産成長型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年９月22日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 10,286,356,251   

 シュローダー・グローバル・リートＥＳＧフォーカス・マザーファンド(評価額) 10,256,921,360   

 未収入金 29,434,891   

(B) 負債 118,907,364   

 未払解約金 29,434,891   

 未払信託報酬 85,096,240   

 その他未払費用 4,376,233   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 10,167,448,887   

 元本 8,089,466,983   

 次期繰越損益金 2,077,981,904   

(D) 受益権総口数 8,089,466,983口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,569円 
 

［元本増減］ 
期首元本額 9,964,055,338円 
期中追加設定元本額 216,652,185円 
期中一部解約元本額 2,091,240,540円 

 

○損益の状況 (2024年９月21日～2025年９月22日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 248,934,458   

 売買益 378,802,940   

 売買損 △  129,868,482   

(B) 信託報酬等 △  189,866,202   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 59,068,256   

(D) 前期繰越損益金 1,363,165,916   

(E) 追加信託差損益金 655,747,732   

 (配当等相当額) (     39,596,359)  

 (売買損益相当額) (    616,151,373)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 2,077,981,904   

(G) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 2,077,981,904   

 追加信託差損益金 655,747,732   

 (配当等相当額) (     39,596,923)  

 (売買損益相当額) (    616,150,809)  

 分配準備積立金 1,422,234,172   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（120,468円）、費
用控除後の有価証券等損益額（58,947,788円）、信託約款に規定
する収益調整金（655,747,732円）および分配準備積立金

（1,363,165,916円）より分配対象収益は2,077,981,904円
（10,000口当たり2,568円）ですが、当期に分配した金額はあり
ません。 

 
 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 

＜分配金について＞ 
・収益分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」
があります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本（受益者のファンドの購入価額）と同額または上回る場合は、
分配金の全額が普通分配金となります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配
金）、残りの額は普通分配金となります。 

・分配後の受益者の個別元本は、元本払戻金（特別分配金）の額だけ減少します。 
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