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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型）」は、2024年11月25日に第７期の決算を行ない
ましたので、期中の運用状況をご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2017年11月30日から原則無期限です。 

運 用 方 針 
主として、「中国深セン・イノベーション・マザーファンド」受益証券に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長

をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

深セン・イノベーション株式ファンド 

（ １ 年 決 算 型 ） 

「中国深セン・イノベーション・マザーファンド」受益証券を主要投資対象とし

ます。 

中国深セン・イノベーション・ 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

深セン証券取引所に上場されている中国企業の株式のほか、米国の金融商品取

引所などに上場されている中国企業の株式（預託証書を含みます。）を主要投資

対象とします。 

組 入 制 限 

深セン・イノベーション株式ファンド 

（ １ 年 決 算 型 ） 

株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

中国深セン・イノベーション・ 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 

 
＜643890＞ 

深セン・イノベーション株式
ファンド（１年決算型） 

第７期（決算日 2024年11月25日） 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

３期(2020年11月25日) 15,178 0 59.2 95.4 39,638 

４期(2021年11月25日) 21,187 0 39.6 97.6 57,422 

５期(2022年11月25日) 14,059 0 △33.6 96.6 31,253 

６期(2023年11月27日) 12,240 0 △12.9 97.1 24,537 

７期(2024年11月25日) 12,723 0 3.9 97.4 18,367 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
      

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2023年11月27日 12,240 － 97.1 

11月末 11,949 △ 2.4 97.0 

12月末 11,451 △ 6.4 97.0 

2024年１月末 9,767 △20.2 97.3 

２月末 11,053 △ 9.7 95.7 

３月末 11,463 △ 6.3 96.2 

４月末 12,129 △ 0.9 96.9 

５月末 11,382 △ 7.0 97.2 

６月末 11,215 △ 8.4 95.4 

７月末 10,373 △15.3 97.4 

８月末 9,700 △20.8 97.8 

９月末 11,072 △ 9.5 97.2 

10月末 13,082 6.9 96.8 

(期  末)    

2024年11月25日 12,723 3.9 97.4 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

○運用経過 (2023年11月28日～2024年11月25日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2023年11月27日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、深セン証券取引所に上場されている中国企業の株式に加えて、米国の金融商品取

引所などに上場されている中国企業の株式にも実質的に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざし

て運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・2024年９月に中国政府が大規模な金融・財政刺激策や、株式市場への流動性支援といった政策パッケージを

発表するなど、中国のデフレ圧力に対抗する姿勢を示したこと。 

・2024年２月に中国政府系ファンドによる買い支えや空売り規制などの株価対策を受けて投資家心理が好転

したこと。 

・米国での利下げ観測の高まりなどを背景に、人民元相場が上昇したほか、円安により円ベース・リターンが

押し上げられたこと。 

期中の基準価額等の推移 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

＜値下がり要因＞ 

・中国の個人消費などのマクロ経済データが回復せず、景気後退懸念が根強いこと。 

・中国共産党の重要会議である「三中全会」において期待された景気刺激策が発表されなかったことなど、政

策期待が剥落したこと。 

・米中対立懸念や一部のクオンツ・ファンドなどによる売り圧力から市場が大幅に下落したこと。 

 

 

（中国株式市況） 

中国の株式市場は、期間の初めと比べて上昇しました。 

期間の初めから2024年１月にかけては、不動産市場の低迷やデフレ圧力などを背景に中国経済が停滞した

ことなどから下落しました。弱気相場の中、リスク選好度の低下やパニック売り、２月の春節（旧正月）前の

流動性低下などが加わって大幅な下落となりました。２月から４月にかけては、中国政府系ファンドが指数連

動型上場投資信託（ＥＴＦ）を購入するなどの買い支えを行なったほか、潤沢な流動性を供給したことなどか

ら反発しました。５月から８月にかけては、消費低迷などを受けてデフレ圧力への懸念が再燃したほか、中国

政府が中国経済の減速に対して懸念を示さず、景気刺激策に対する期待が後退したことなどから下落しまし

た。９月から期間末にかけては、９月下旬に中国が大型の金融・財政政策を発表するなど中国政府がデフレ圧

力に対抗する姿勢を示し、政策金利などの引き下げ、不動産に関する規制緩和、消費促進を目的とした補助金

などが発表されたことなどから株価は大幅に反発し、期間の初めと比べて上昇して期間末を迎えました。 

 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）は、下記の推移となりました。 

 

 

  

投資環境 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「中国深セン・イノベーション・マザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行な

いました。 

 

（中国深セン・イノベーション・マザーファンド） 

当ファンドの基準価額は、期間の初めと比べて上昇しました。 

期間の初めから2024年１月にかけては、相場が大幅な下落に見舞われる中、主にテクノロジー・メディア・

通信関連やカーボン・ニュートラル関連に加え中小型株や成長株などへの投資が足かせとなりました。当ポー

トフォリオでは、一部ディフェンシブ（景気動向に左右されにくい）銘柄の組み入れを増やしました。 

２月から４月にかけては、市場が混乱していた中でも概ねポートフォリオを維持し、テクノロジー・メディ

ア・通信関連セクターなどへの投資比率を高めとしていたことなどがプラスに寄与しました。 

５月から８月にかけては、相場が再び調整局面に入った中、割安とみられるクオリティの高い成長株を買い

付けました。 

９月から期間末にかけては、株式市場が上昇する中、テクノロジー・メディア・通信関連セクターやカーボ

ン・ニュートラル関連などへの投資がプラスに寄与しました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第７期 

2023年11月28日～ 
2024年11月25日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 7,978   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 



品 名：90002_643890_007_03_深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型）_1038436.docx 

日 時：2025/1/9 15:02:00 

ページ：5 

 

－ 5 － 

深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、「中国深セン・イノベーション・マザーファンド」受益証券を原則

として高位に組み入れて運用を行ないます。 

 

（中国深セン・イノベーション・マザーファンド） 

今後波乱に直面する場面が想定されるものの、中国株式市場の強気相場は継続すると考えています。 

第一に、強力な財政・金融政策の下支えにより、中国景気は徐々に回復していくとみています。さらに重要

なことは、政府が中国の家計改善に取り組む中、不動産や株式を含む資産価格の上昇が、今回の景気回復の原

動力になるとみており、デフレからインフレに押し上げるために、必要であれば更なる金融緩和と景気刺激策

を講じる可能性もあると考えられることです。その結果として、不動産および株式市場における資産効果によ

り、今後消費と投資が促進されると考えています。 

第二に、いくつかの産業では生産能力が回復サイクルに入ったとみられ、ＥＶ、バッテリー、太陽光発電、

風力発電を含むカーボン・ニュートラルセクターについては今後数四半期の改善を見込んでいます。加えて、

世界の投資家の中国株式に対する投資比率は依然として低水準と想定されることから、ファンダメンタルズ

（経済の基礎的条件）の改善が確認されれば、今後中国株式市場に対する資金流入も期待できると考えていま

す。強気相場が継続する中で成長株がバリュー（割安）株を上回るとの見方から、攻めのポートフォリオを再

構築する方針です。ＡＩ（人工知能）などへの盛り上がりを背景に、テクノロジー関連銘柄は今後ほかのセク

ターよりも高い収益成長が期待され、バリュエーション（株価評価）も妥当な水準とみられることから、購入

を検討しています。 

また、市場が調整局面にある中、フィンテックとＩＴソフトウェア関連銘柄についても、今後、資産価格上

昇の恩恵を受けると想定されることから購入を検討しています。 

一方で、ヘルスケアと先端製造業銘柄については、ファンダメンタルズの改善が他のセクターよりも遅れる

と見込んでいることから、組入比率を低めに維持する方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2023年11月28日～2024年11月25日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 190  1.696  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 92)  (0.820)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 92)  (0.820)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  6)  (0.055)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 46   0.413   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 46)  (0.413)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 15   0.134   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 15)  (0.134)   

（d） そ の 他 費 用 8   0.070   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  6)  (0.052)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.004)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） (  2)  (0.014)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 259   2.313    

期中の平均基準価額は、11,219円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.77％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

○売買及び取引の状況 (2023年11月28日～2024年11月25日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
中国深セン・イノベーション・マザーファンド 187,255 230,385 5,457,533 7,112,078 

 
 
 

○株式売買比率 (2023年11月28日～2024年11月25日) 

 

項 目 
当 期 

中国深セン・イノベーション・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 61,586,779千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 19,122,728千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 3.22   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年11月28日～2024年11月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2023年11月28日～2024年11月25日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年11月28日～2024年11月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2024年11月25日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

中国深セン・イノベーション・マザーファンド 18,012,062 12,741,784 18,222,025 
 
（注） 親投資信託の2024年11月25日現在の受益権総口数は、12,741,784千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年11月25日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

中国深セン・イノベーション・マザーファンド 18,222,025 97.7 

コール・ローン等、その他 437,711 2.3 

投資信託財産総額 18,659,736 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） 中国深セン・イノベーション・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（18,217,709千円）の投資信託財産総額

（18,530,470千円）に対する比率は98.3％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=154.25円、1香港ドル=

19.82円、1香港・オフショア人民元=21.2953円。 

 

 

親投資信託残高 
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年11月25日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 18,659,736,795   

 コール・ローン等 376,910,250   

 中国深セン・イノベーション・マザーファンド(評価額) 18,222,025,635   

 未収入金 60,798,465   

 未収利息 2,445   

(B) 負債 292,396,476   

 未払解約金 133,637,420   

 未払信託報酬 155,624,675   

 その他未払費用 3,134,381   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 18,367,340,319   

 元本 14,436,698,666   

 次期繰越損益金 3,930,641,653   

(D) 受益権総口数 14,436,698,666口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,723円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は20,047,045,890円、期中追加設定元

本額は2,607,480,883円、期中一部解約元本額は8,217,828,107

円です。 

（注） １口当たり純資産額は1.2723円です。 
 

○損益の状況 (2023年11月28日～2024年11月25日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 346,537   

 受取利息 351,237   

 支払利息 △        4,700   

(B) 有価証券売買損益 1,203,486,550   

 売買益 1,798,856,260   

 売買損 △  595,369,710   

(C) 信託報酬等 △  337,398,866   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 866,434,221   

(E) 前期繰越損益金 △3,991,206,875   

(F) 追加信託差損益金 7,055,414,307   

 (配当等相当額) (  6,905,397,702)  

 (売買損益相当額) (    150,016,605)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,930,641,653   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,930,641,653   

 追加信託差損益金 7,055,414,307   

 (配当等相当額) (  6,907,423,916)  

 (売買損益相当額) (    147,990,391)  

 分配準備積立金 4,610,795,261   

 繰越損益金 △7,735,567,915   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注）親投資信託の信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部

を委託するために要した費用のうち、2023年11月28日～2024年

11月25日の期間に当ファンドが負担した費用は96,879,323円

です。  
（注）分配金の計算過程（2023年11月28日～2024年11月25日）は以下の通りです。 

項 目 
2023年11月28日～ 
2024年11月25日 

a. 配当等収益(経費控除後) 135,248,013円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 6,907,423,916円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 4,475,547,248円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 11,518,219,177円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 7,978円 

g. 分配金 0円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。   
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深セン・イノベーション株式ファンド（１年決算型） 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2023年11月28日から2024年11月25日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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