
 
000_1_3735953712502.doc 

 

運 用 報 告 書（全体版） 
 

 

 当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 
信 託 期 間 2015年12月18日から2045年12月18日までです。 

運 用 方 針 
日本を含む世界各国の株式（預託証書（ＤＲ）を含み
ます。）に投資を行い、信託財産の中長期的な成長を目
指します。 

主要投資対象 

グ ロ ー バ ル ・ 
セ キ ュ リ テ ィ 
株 式 フ ァ ン ド 
(３ヵ月決算型) 

グローバル・セキュリティ株式マザ
ーファンド受益証券を主要投資対象
とします。 

グ ロ ー バ ル ・ 
セキュリティ株式 
マ ザ ー ファ ン ド 

日常生活に不可欠な「情報・身体・
移動等の安全」を支える製品・サー
ビスを提供する企業（セキュリティ
関連企業）の株式を主要投資対象と
します。 

運 用 方 法 

日本を含む世界各国（地域を含みます。）の金融商品取
引所に上場（これに準ずるものを含みます。）している
株式に投資を行います。 
株式への投資にあたっては、セキュリティ関連企業の
中から、個別企業の製品・サービスや経営陣の質、利
益成長性等の分析を行い、投資銘柄を選定します。 
外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行い
ません。 

組 入 制 限 

グ ロ ー バ ル ・ 
セ キ ュ リ テ ィ 
株 式 フ ァ ン ド 
(３ヵ月決算型) 

株式への実質投資割合には制限を設
けません｡ 
外貨建資産への実質投資割合には制
限を設けません。 

グ ロ ー バ ル ・ 
セキュリティ株式 
マ ザ ー ファ ン ド 

株式への投資割合には制限を設けま
せん。 
外貨建資産への投資割合には制限を
設けません。 

分 配 方 針 

年４回の毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分
を含めた配当等収益および売買益（評価益を含みま
す。）等の全額を分配対象額の範囲とし、分配金額は、
委託会社が基準価額の水準や市況動向等を勘案して決
定します。ただし、分配対象額が少額の場合には分配
を行わないことがあります。 

 <運用報告書に関するお問い合わせ先> 
コールセンター：0120-104-694 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
お客さまのお取引内容につきましては、購入された 
販売会社にお問い合わせください。 

 
 

第35期 ＜決算日 2024年 ９ 月17日＞ 
第36期 ＜決算日 2024年12月17日＞ 

 

受益者の皆さまへ 
 

毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。 

 
さて、「グローバル・セキュリティ株

式ファンド（３ヵ月決算型）」は、2024
年12月17日に第36期の決算を行いまし
た。ここに、運用経過等をご報告申し
上げます。 

 
今後とも一層のご愛顧を賜りますよう

お願い申し上げます。 
 

 

 

東京都千代田区丸の内1-8-2 
https://www.am-one.co.jp/ 

 
グローバル・セキュリティ株式ファンド 

（3ヵ月決算型） 
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グローバル・セキュリティ株式ファンド（３ヵ月決算型） 
 
■最近５作成期の運用実績  

作 成 期 決 算 期 
基 準 価 額 ＭＳＣＩワールド・インデックス 

株 式 
組入比率 

投資信託 
受益証券､ 
投資証券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 税込み 

分配金 
期 中 
騰落率 

(為替ヘッジなし、 
配当込み、円ベース) 
(参考指数) 

期 中 
騰落率 

  円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
第14作成期 27期(2022年 ９ 月20日) 10,676 330 13.2 21,300.22 12.5 94.2 － 46,133 

28期(2022年12月19日) 10,261 120 △2.8 20,615.79 △3.2 94.8 － 44,487 
第15作成期 29期(2023年 ３ 月17日) 10,375 100 2.1 20,715.51 0.5 94.3 － 43,809 

30期(2023年 ６ 月19日) 11,537 500 16.0 24,573.01 18.6 96.2 － 45,579 
第16作成期 31期(2023年 ９ 月19日) 11,101 590 1.3 25,702.68 4.6 95.6 － 43,027 

32期(2023年12月18日) 11,384 580 7.8 26,209.16 2.0 95.6 － 45,237 
第17作成期 33期(2024年 ３ 月18日) 11,585 800 8.8 29,789.98 13.7 94.5 － 48,791 

34期(2024年 ６ 月17日) 11,460 660 4.6 32,865.39 10.3 95.0 － 53,523 
第18作成期 35期(2024年 ９ 月17日) 10,635 210 △5.4 30,693.99 △6.6 94.2 － 53,772 

36期(2024年12月17日) 11,523 660 14.6 35,571.14 15.9 96.8 － 58,430 
（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注３） 参考指数（ＭＳＣＩワールド・インデックス（為替ヘッジなし、配当込み、円ベース））は、基準価額への反映を考慮して前営業日の値を

使用し、設定日（2015年12月18日）を10,000として指数化しております（小数点第３位四捨五入）（以下同じ）。 
（注４）ＭＳＣＩワールド・インデックス（為替ヘッジなし、配当込み、円ベース）に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はＭＳＣＩ Ｉｎｃ．

に帰属します。また、ＭＳＣＩ Ｉｎｃ．は同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています（以下同じ）。 
（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。 
 
■過去６ヶ月間の基準価額と市況の推移 
 

決 
算 
期 

年 月 日 
基 準 価 額 ＭＳＣＩワールド・インデックス 

株 式 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
受 益 証 券 ､ 
投 資 証 券 
組 入 比 率 

 騰 落 率 
(為替ヘッジなし、 
配当込み、円ベース) 
(参考指数) 

騰 落 率 

第 
 

35 
 

期 

（期 首） 円 ％  ％ ％ ％ 
2024年６月17日 11,460 － 32,865.39 － 95.0 － 

６月末 11,820 3.1 33,838.04 3.0 94.4 － 
７月末 11,347 △1.0 32,535.96 △1.0 92.5 － 
８月末 11,171 △2.5 31,669.79 △3.6 93.0 － 

（期 末）       
2024年９月17日 10,845 △5.4 30,693.99 △6.6 94.2 － 

第 
 

36 
 

期 

（期 首）       
2024年９月17日 10,635 － 30,693.99 － 94.2 － 

９月末 10,916 2.6 31,991.09 4.2 93.5 － 
10月末 11,514 8.3 34,134.38 11.2 94.2 － 
11月末 11,860 11.5 34,575.86 12.6 95.2 － 

（期 末）       
2024年12月17日 12,183 14.6 35,571.14 15.9 96.8 － 

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」は実質比率を記載しております。 



 
010_3735953712502.doc 

― 2 ― 

■第35期～第36期の運用経過（2024年６月18日から2024年12月17日まで） 
 
基準価額等の推移 
 

 

 
（注１） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも

のです。 
（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり

ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。 
（注３） 分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。 
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。 
 
基準価額の主な変動要因 

米国の景気後退懸念や主要各国の金融政策動向に大きく振らされる展開となる中、米国景気が底堅く
推移したことや各国が利下げに転じたこと、米大統領選挙でトランプ氏が選出され減税や規制緩和に対
する期待が高まったことなどを背景に株式市場が上昇し、基準価額は上昇しました。一方、為替市場で
主要通貨に対し円高が進行したことは基準価額にマイナスに影響しました。 
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投資環境 
 

世界の株式市場で株価は上昇しました。作成期
初から７月末までは、ＦＲＢ（米連邦準備理事会）
の利下げ期待などから上昇しました。８月上旬に
は、経済指標の悪化から米国の景気後退懸念が強
まり下落しました。その後は軟調な雇用統計や米
大統領選挙を控えた警戒感から一時売られる局面
があったものの、ＦＲＢが利下げに転じたことや
トランプ氏が次期大統領に選出され減税や規制緩
和への期待が高まったことなどを背景に上昇基調
で推移しました。 
 

 
 

為替市場では主要通貨に対し円高となりました。
作成期初から10月ごろまでは、各国で利下げが始
まった一方、日銀の利上げなどを受けて円高とな
りました。しかし、作成期末にかけては、米経済
指標が底堅く推移したことやトランプ次期大統領
の経済政策が金利上昇をもたらす可能性などが織
り込まれたことなどから再び円安方向の動きとな
りました。 
 

 

 

 
（注）作成期首の値を100として指数化しています。 
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ポートフォリオについて 
●当ファンド 

当ファンドの主要投資対象はグローバル・セキュリティ株式マザーファンドであり、マザーファンド
受益証券の組入比率を高位に維持しました。 
 
●グローバル・セキュリティ株式マザーファンド 

情報・身体・移動等の安全を支える製品・サービスを提供する企業の中から、優秀な経営陣や製品・
サービスの質、利益成長性などに基づく銘柄選択を行い、セキュリティ関連事業の成長を享受できる銘
柄への投資を行いました。株式組入比率は高位を維持しました。 
 
［組入上位５業種］ 2024年６月17日現在   2024年12月17日現在 

順位 業 種 比率  順位 業 種 比率 
  ％    ％ 

１ 情報技術 38.2  １ 情報技術 41.4 
２ 資本財・サービス 29.5  ２ 資本財・サービス 28.3 
３ ヘルスケア 22.8  ３ ヘルスケア 23.5 
４ 一般消費財・サービス 4.1  ４ 一般消費財・サービス 3.4 
５ 金融 2.2  ５ 金融 2.3 

 
［組入上位５銘柄］ 2024年６月17日現在 

順位 銘 柄 投資テーマ 通貨 業種 比率 
     ％ 

１ FAIR ISAAC CORP 防犯 アメリカ・ドル 情報技術 3.3 
２ CROWDSTRIKE HOLDINGS INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 3.2 
３ INTUITIVE SURGICAL INC 健康 アメリカ・ドル ヘルスケア 2.8 
４ METTLER TOLEDO INTERNATIONAL INC 健康 アメリカ・ドル ヘルスケア 2.8 
５ VERISK ANALYTICS INC 防犯 アメリカ・ドル 資本財・サービス 2.8 

 
 2024年12月17日現在 

順位 銘 柄 投資テーマ 通貨 業種 比率 
     ％ 

１ INTUITIVE SURGICAL INC 健康 アメリカ・ドル ヘルスケア 3.3 
２ FAIR ISAAC CORP 防犯 アメリカ・ドル 情報技術 3.1 
３ PALO ALTO NETWORKS INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 3.0 
４ CLOUDFLARE INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 2.9 
５ FORTINET INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 2.9 

 
（注）比率は、グローバル・セキュリティ株式マザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 
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ベンチマークとの差異について 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。以下のグラフは、当ファンドの基

準価額と参考指数の騰落率の対比です。 
 

 

 
（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。 
 
分配金 

当作成期の収益分配金は、基準価額の水準や市況動向等を勘案して、下記のとおりといたしました。
なお、収益分配に充てなかった収益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 
 
■分配原資の内訳（１万口当たり） 

項目 
第35期 第36期 

2024年６月18日 
～2024年９月17日 

2024年９月18日 
～2024年12月17日 

当期分配金（税引前） 210円 660円 
対基準価額比率 1.94％ 5.42％ 

 当期の収益 －円 660円 
 当期の収益以外 210円 －円 
翌期繰越分配対象額 635円 1,522円 

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金（税引前）」の額が
一致しない場合があります。 

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なり
ます。また、小数点第３位を四捨五入しています。 

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配に充当した金額です。
また、「当期の収益以外」は「分配準備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額です。 
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今後の運用方針 
●当ファンド 

当ファンドの運用方針に従い、マザーファンド受益証券の組入比率を高位に維持する方針です。 
 
●グローバル・セキュリティ株式マザーファンド 

企業経営陣のセキュリティに対する関心の高まりなどを背景に、安心や安全に着目した投資は、長期
的な成長が期待できると考えます。当ファンドでは、情報・身体・移動等の安全を支える製品・サービ
スを提供する企業の中から、優秀な経営陣や製品・サービスの質、利益成長性などに基づく銘柄選択を
行い、セキュリティ関連事業の成長を享受できる銘柄への長期投資を行う方針です。 
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■１万口当たりの費用明細 
 

項目 

第35期～第36期 

項目の概要 （2024年６月18日 
～2024年12月17日） 
金額 比率 

（a） 信託報酬 109円 0.948％ （a）信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
期中の平均基準価額は11,454円です。 

（投信会社） （ 59） （0.513） 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価 

（販売会社） （ 47） （0.413） 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価 

（受託会社） （ 3） （0.022） 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価 

（b）売買委託手数料 
 

1 0.011 （b）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料 

（株式） （ 1） （0.011） 
（c） 有価証券取引税 
 

0 0.002 （c）有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

（株式） （ 0） （0.002） 
（d）その他費用 1 0.007 （d）その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

（保管費用） （ 1） （0.006） 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用 
（監査費用） （ 0） （0.001） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 
（その他） （ 0） （0.000） その他は、信託事務の処理に要する諸費用等 

合計 111 0.968  
（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、こ
のファンドに対応するものを含みます。 

（注２） 金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 
◆総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口
当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.90％です。 
 

 

 
（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2024年６月18日から2024年12月17日まで） 
 

 
第 35 期 ～ 第 36 期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
グローバル・セキュリティ株式マザーファンド 931,793 3,590,000 1,025,892 4,200,000 
 
■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合  

項    目 第 35 期 ～ 第 36 期 
グローバル・セキュリティ株式マザーファンド 

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 10,208,509千円 
(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 55,538,431千円 
(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 0.18 

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。 
 
■利害関係人との取引状況等（2024年６月18日から2024年12月17日まで） 
 

期中の利害関係人との取引等はありません。 
 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
 
■組入資産の明細 
 

親投資信託残高 

 第17作成期末 第 18 作 成 期 末 
口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 
グローバル・セキュリティ株式マザーファンド 13,665,457 13,571,358 57,268,417 
 
■投資信託財産の構成 2024年12月17日現在 
 

項 目 第 18 作 成 期 末 
評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
グ ロ ー バ ル ・ セ キ ュ リ テ ィ 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 57,268,417 92.2 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 4,876,012 7.8 
投 資 信 託 財 産 総 額 62,144,430 100.0 

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。 
（注２） 期末のグローバル・セキュリティ株式マザーファンドの外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、58,832,050千円、99.6％です。 
（注３） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年12月17日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝154.27円、１オーストラリア・ドル＝98.30円、１イギリス・ポンド＝195.92円、１スイス・フラン＝
172.66円、１スウェーデン・クローナ＝14.19円、１ユーロ＝162.46円です。 
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■資産、負債、元本および基準価額の状況  
  

(2024年９月17日)､ 
 

(2024年12月17日)現在 
 

項 目 第 35 期 末 第 36 期 末 
（A）資 産 55,131,040,812円 62,144,430,338円 

コール・ローン等 2,470,562,360 4,876,012,993 

グローバル・セキュリティ株式 
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 52,660,478,452 57,268,417,345 

（B） 負 債 1,358,054,273 3,713,505,120 

未 払 収 益 分 配 金 1,061,798,131 3,346,746,470 

未 払 解 約 金 28,822,833 87,999,871 

未 払 信 託 報 酬 267,096,166 278,412,080 

そ の 他 未 払 費 用 337,143 346,699 

（C） 純資産総額(Ａ－Ｂ) 53,772,986,539 58,430,925,218 

元 本 50,561,815,772 50,708,279,849 

次 期 繰 越 損 益 金 3,211,170,767 7,722,645,369 

（D）受 益 権 総 口 数 50,561,815,772口 50,708,279,849口 

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,635円 11,523円 
（注）第34期末における元本額は46,703,848,507円、当作成期間 

(第35期～第36期) 中に お け る 追 加 設 定 元 本 額 は
7,462,853,598円、同解約元本額は3,458,422,256円です。 

■損益の状況  
 [ 自 2024年６月18日 

至 2024年９月17日 ] [ 自 2024年９月18日 
至 2024年12月17日 ]  

項 目 第 35 期 第 36 期 
（A）配 当 等 収 益 589,209円 920,538円 

受 取 利 息 589,209 920,538 
（B） 有価証券売買損益 △2,813,234,896 7,948,952,588 

売 買 益 28,467,460 8,177,907,238 
売 買 損 △2,841,702,356 △228,954,650 

（C） 信 託 報 酬 等 △267,433,309 △278,758,779 
（D）当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △3,080,078,996 7,671,114,347 
（E） 前 期 繰 越 損 益 金 2,498,050,626 △1,574,907,733 
（F） 追加信託差損益金 4,854,997,268 4,973,185,225 

( 配 当 等 相 当 額) (1,733,098,806) (1,804,122,145) 
( 売買損益相当額) (3,121,898,462) (3,169,063,080) 

（G）合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 4,272,968,898 11,069,391,839 
（H） 収 益 分 配 金 △1,061,798,131 △3,346,746,470 

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,211,170,767 7,722,645,369 
追加信託差損益金 4,854,997,268 4,973,185,225 
( 配 当 等 相 当 額) (1,734,719,948) (1,804,862,840) 
( 売買損益相当額) (3,120,277,320) (3,168,322,385) 
分 配 準 備 積 立 金 1,436,252,495 2,749,460,144 
繰 越 損 益 金 △3,080,078,996 － 

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 
（注３） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４）分配金の計算過程 

項 目 第  35  期 第  36  期 
(a) 経費控除後の配当等収益 0円 73,296,679円 
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0 4,646,873,493 
(c) 収 益 調 整 金 1,774,918,272 4,973,185,225 
(d) 分 配 準 備 積 立 金 2,498,050,626 1,376,036,442 
(e) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 4,272,968,898 11,069,391,839 
( f ) １万口当たり当期分配対象額 845.10 2,182.96 
(g) 分 配 金 1,061,798,131 3,346,746,470 
(h) １ 万 口 当 た り 分 配 金 210 660 
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■分配金のお知らせ 
 

決 算 期 第 35 期 第 36 期 
１万口当たり分配金 210円 660円 

※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。 
 
 

分配金の課税上の取扱いについて 
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税

扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。 
〇分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、

分配金の全額が普通分配金となります。 
〇分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本

払戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額
が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎
の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益
者毎の個別元本となります。 
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グローバル・セキュリティ株式マザーファンド 
運用報告書 

第９期（決算日 2024年12月17日） 
（計算期間 2023年12月19日～2024年12月17日）  

グローバル・セキュリティ株式マザーファンドの第９期の運用状況をご報告申し上げます。 
 
当ファンドの仕組みは次の通りです。  

信 託 期 間 2015年12月18日から無期限です。 

運 用 方 針 

日本を含む世界各国の株式（預託証券（ＤＲ）を含みます。以下同じ｡）に投
資を行い、信託財産の中長期的な成長を目指します。 
株式への投資にあたっては、日常生活に不可欠な「情報・身体・移動等の安
全」を支える製品・サービスを提供する企業（セキュリティ関連企業）の中
から、個別企業の経営陣の質や利益成長性等の分析を行い、投資銘柄を選定
します。 
外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行いません。 

主 要 投 資 対 象 日本を含む世界各国の株式を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 制 限 
株式への投資割合には、制限を設けません。 
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 
同一銘柄の株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以下とします。 

 
■最近５期の運用実績  

決  算  期 
基 準 価 額 ＭＳＣＩワールド・インデックス 

株  式 
組入比率 

投資信託 
受益証券､ 
投資証券 
組入比率 

純 資 産 
総  額  期 中 

騰落率 
(為替ヘッジなし、 
配当込み、円ベース) 
(参考指数) 

期 中 
騰落率 

 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
５期（2020年12月17日） 19,511 14.8 15,291.06 9.5 98.2 － 18,277 
６期（2021年12月17日） 25,724 31.8 20,417.19 33.5 97.9 － 43,379 
７期（2022年12月19日） 25,184 △2.1 20,615.79 1.0 97.7 － 44,435 
８期（2023年12月18日） 33,352 32.4 26,209.16 27.1 97.2 － 45,900 
９期（2024年12月17日） 42,198 26.5 35,571.14 35.7 98.8 － 59,076 

（注１） 参考指数（ＭＳＣＩワールド・インデックス（為替ヘッジなし、配当込み、円ベース)）は、基準価額への反映を考慮して前営業日の値を使
用し、設定日（2015年12月18日）を10,000として指数化しております（小数点第３位四捨五入）(以下同じ）。 

（注２）ＭＳＣＩワールド・インデックス（為替ヘッジなし、配当込み、円ベース）に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はＭＳＣＩ Ｉｎｃ．
に帰属します。また、ＭＳＣＩ Ｉｎｃ．は同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています（以下同じ）。 

（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。 
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■当期中の基準価額と市況の推移  
年  月  日 

基 準 価 額 ＭＳＣＩワールド・インデックス 
株  式 
組入比率 

投 資 信 託 
受益証券､ 
投 資 証 券 
組 入 比 率 

 騰 落 率 
(為替ヘッジなし、 
配当込み、円ベース) 

(参考指数) 
騰 落 率 

（期 首） 円 ％  ％ ％ ％ 
2023年12月18日 33,352 － 26,209.16 － 97.2 － 

12月末 33,982 1.9 26,498.55 1.1 96.1 － 
2024年１月末 35,832 7.4 28,342.72 8.1 96.1 － 

２月末 37,373 12.1 29,721.07 13.4 95.9 － 
３月末 37,856 13.5 30,932.92 18.0 96.0 － 
４月末 37,145 11.4 31,243.02 19.2 96.8 － 
５月末 37,126 11.3 32,002.64 22.1 96.9 － 
６月末 39,704 19.0 33,838.04 29.1 96.9 － 
７月末 38,139 14.4 32,535.96 24.1 95.3 － 
８月末 37,597 12.7 31,669.79 20.8 95.3 － 
９月末 37,530 12.5 31,991.09 22.1 96.5 － 
10月末 39,720 19.1 34,134.38 30.2 96.7 － 
11月末 41,011 23.0 34,575.86 31.9 96.8 － 

（期 末）       
2024年12月17日 42,198 26.5 35,571.14 35.7 98.8 － 

（注）騰落率は期首比です。 
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■当期の運用経過（2023年12月19日から2024年12月17日まで） 
 
  

 
基準価額の推移 

当ファンドの基準価額は、前期末比で26.5％上昇しました。 
 
基準価額の主な変動要因 

米国の景気や企業業績が概ね堅調に推移したこと、ＡＩ関連需要への期待から関連業種・銘柄が急騰
したことに加え、2024年11月の米大統領選においてトランプ氏が勝利確実となり政策への期待感が高
まったことなどを背景に世界の株式市場で株価が上昇し、基準価額に対しプラスに寄与しました。また、
過度な利下げ観測が後退する中、多くの国で長期金利が上昇し、為替市場で主要通貨に対し円安となっ
たことも、基準価額に対しプラスに寄与しました。 
 
投資環境 

世界の株式市場で株価は上昇しました。期前半は、ＡＩ関連投資拡大への期待から関連業種・銘柄が
牽引する形で上昇しました。期後半は、景気に対する不透明感から調整する局面がありましたが、ＦＲ
Ｂ（米連邦準備理事会）が利下げを行ったことや経済指標が堅調さを維持したことから上昇基調が続き
ました。期末にかけては米大統領選においてトランプ氏が勝利確実となり、減税や規制緩和への期待が
高まったことなどを背景に更に上昇しました。 
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 為替市場では主要通貨に対し円安となりました。
期前半は、過度な利下げ観測が後退したことによ
り多くの国で長期金利が上昇した一方、日銀は緩
和姿勢を維持したことから、円安となりました。
期後半では、各国で利下げが始まった一方、日銀
の利上げ実施などを受けて円高傾向となりました。
しかし、10月以降は、米経済指標が底堅く推移し
たことやトランプ次期大統領の経済政策が金利上
昇をもたらす可能性などが織り込まれたことなど
から円安となりました。 

 

 
ポートフォリオについて 

情報・身体・移動等の安全を支える製品・サービスを提供する企業の中から、優秀な経営陣や製品・
サービスの質、利益成長性などに基づく銘柄選択を行い、セキュリティ関連事業の成長を享受できる銘
柄への投資を行いました。株式組入比率は高位を維持しました。 
 
［組入上位５業種］ 

期 首  期 末 
順位 業 種 比率  順位 業 種 比率 

  ％    ％ 
１ 情報技術 40.9  １ 情報技術 41.4 
２ 資本財・サービス 26.2  ２ 資本財・サービス 28.3 
３ ヘルスケア 23.6  ３ ヘルスケア 23.5 
４ 一般消費財・サービス 4.2  ４ 一般消費財・サービス 3.4 
５ 金融 2.3  ５ 金融 2.3 

 

 

 
（注）期首の値を100として指数化しています。 
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［組入上位５銘柄］ 
期 首 

順位 銘 柄 投資テーマ 通貨 業種 比率 
     ％ 

１ CROWDSTRIKE HOLDINGS INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 3.1 
２ FAIR ISAAC CORP 防犯 アメリカ・ドル 情報技術 3.1 
３ PALO ALTO NETWORKS INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 2.7 
４ ZSCALER INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 2.7 
５ CYBERARK SOFTWARE LTD ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 2.7 

 
期 末 

順位 銘 柄 投資テーマ 通貨 業種 比率 
     ％ 

１ INTUITIVE SURGICAL INC 健康 アメリカ・ドル ヘルスケア 3.3 
２ FAIR ISAAC CORP 防犯 アメリカ・ドル 情報技術 3.1 
３ PALO ALTO NETWORKS INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 3.0 
４ CLOUDFLARE INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 2.9 
５ FORTINET INC ＩＴ アメリカ・ドル 情報技術 2.9 

 
（注）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。 
 
今後の運用方針 

企業経営陣のセキュリティに対する関心の高まりなどを背景に、安心や安全に着目した投資は、長期
的な成長が期待できると考えます。当ファンドでは、情報・身体・移動等の安全を支える製品・サービ
スを提供する企業の中から、優秀な経営陣や製品・サービスの質、利益成長性などに基づく銘柄選択を
行い、セキュリティ関連事業の成長を享受できる銘柄への長期投資を行う方針です。 
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■１万口当たりの費用明細  
項目 当期 項目の概要 金額 比率 

（a）売買委託手数料 11円 0.030％ （a）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料 （株式） （11） （0.030） 

（b）有価証券取引税  3 0.008 （b）有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 （株式） （ 3） （0.008） 

（c） その他費用  6 0.015 （c）その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 
（保管費用） （ 5） （0.014） 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用 
（その他） （ 0） （0.001） その他は、信託事務の処理に要する諸費用等 

合計  20 0.053  
期中の平均基準価額は37,847円です。  

（注１）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注２）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 
■売買及び取引の状況（2023年12月19日から2024年12月17日まで） 
 

株 式 
 買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

外 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

国 

 百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル 

ア メ リ カ 6,931.31 68,608 5,185.94 67,243 
（324.68） （－）   

 百株 千オーストラリア・ドル 百株 千オーストラリア・ドル 

オ ー ス ト ラ リ ア 93.74 2,719 45.05 1,262 
（－） （－）   

 百株 千イギリス・ポンド 百株 千イギリス・ポンド 

イ ギ リ ス 1,868.4 5,966 1,022.31 3,466 
（－） （－）   

 百株 千スイス・フラン 百株 千スイス・フラン 

ス イ ス 107.47 1,419 75.45 1,045 
（－） （△2）   

 百株 千スウェーデン・クローナ 百株 千スウェーデン・クローナ 

ス ウ ェ ー デ ン 667.7 19,904 326.86 10,380 
（－） （－）   

ユ 
ー 

ロ 

 百株 千ユーロ 百株 千ユーロ 
ル ク セ ン ブ ル グ 177.54 982 147.59 780 

 （－） （－）   
 百株 千ユーロ 百株 千ユーロ 

ド イ ツ 114.87 3,016 28.7 802 
 （－） （－）   
 百株 千ユーロ 百株 千ユーロ 

ス ペ イ ン 3,472.53 1,270 2,782.93 1,337 
 （－） （－）   

（注１）金額は受渡代金です。 
（注２）（ ）内は株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合  
項 目 当 期 

（a） 期 中 の 株 式 売 買 金 額 25,309,649千円 
（b） 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 52,802,058千円 
（c） 売 買 高 比 率（a)／(b) 0.47 
（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。 
 
■利害関係人との取引状況等（2023年12月19日から2024年12月17日まで） 
 期中の利害関係人との取引等はありません。 
 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
 
■組入資産の明細  

外国株式 

銘      柄 
期首（前期末） 当  期  末 

業  種  等 株 数 株 数 評  価  額 
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 

（アメリカ） 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円  
AUTOLIV INC 703.83 704.54 6,705 1,034,505 自動車用部品 
OSI SYSTEMS INC 489.72 499.06 9,224 1,423,082 電子装置・機器・部品 
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL INC 61.04 68.01 8,574 1,322,745 ライフサイエンス・ツール／サービス 
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES 436.06 444.51 8,455 1,304,356 ソフトウェア 
CLEAN HARBORS INC 434.5 410.82 10,166 1,568,395 商業サービス・用品 
EQUIFAX INC 322.63 344.32 9,417 1,452,784 専門サービス 
FAIR ISAAC CORP 89.04 55.11 11,961 1,845,311 ソフトウェア 
GENTEX CORP 1,995.26 2,072.86 6,286 969,893 自動車用部品 
GILEAD SCIENCES INC 472.15 502.87 4,628 714,103 バイオテクノロジー 
HEICO CORP 379.23 399.24 10,492 1,618,605 航空宇宙・防衛 
IDEXX LABORATORIES INC 156.56 179.15 7,711 1,189,710 ヘルスケア機器・用品 
TELEDYNE TECHNOLOGIES INC 163.93 168.29 8,009 1,235,692 電子装置・機器・部品 
S&P GLOBAL INC 168.92 173.82 8,740 1,348,429 資本市場 
ILLUMINA INC 193.5 360.03 5,198 802,023 ライフサイエンス・ツール／サービス 
NICE LTD ADR 360.72 455.99 8,495 1,310,538 ソフトウェア 
VERINT SYSTEMS INC 778.57 817.73 2,376 366,595 ソフトウェア 
STERICYCLE INC 1,043.62 － － － 商業サービス・用品 
GEN DIGITAL INC 2,558.49 2,647.12 7,869 1,214,087 ソフトウェア 
INTUITIVE SURGICAL INC 227.89 234.46 12,707 1,960,385 ヘルスケア機器・用品 
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 154.95 172.92 9,169 1,414,541 ライフサイエンス・ツール／サービス 
TRIMBLE INC 811.66 826.28 6,134 946,338 電子装置・機器・部品 
WEST PHARMACEUTICAL SERVICES － 159.35 5,267 812,637 ライフサイエンス・ツール／サービス 
WABTEC CORP 597.48 530.7 10,736 1,656,252 機械 
HURON CONSULTING GROUP INC 545.17 559.31 6,820 1,052,242 専門サービス 
DEXCOM INC 644.26 861.17 6,580 1,015,127 ヘルスケア機器・用品 
SPLUNK INC 203.16 － － － ソフトウェア 
VERISK ANALYTICS INC 361.5 370.96 10,437 1,610,166 専門サービス 
FORTINET INC 1,074.8 1,136.19 11,152 1,720,548 ソフトウェア 
QUALYS INC 401.03 432.29 6,320 975,132 ソフトウェア 
PALO ALTO NETWORKS INC 287.66 567.54 11,492 1,772,976 ソフトウェア 
OKTA INC 748.91 772.46 6,547 1,010,062 情報技術サービス 
STERIS PLC 318.32 360.6 7,609 1,173,954 ヘルスケア機器・用品 
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC 387.19 279.06 10,833 1,671,223 ソフトウェア 
CLOUDFLARE INC 860.08 982.4 11,263 1,737,576 情報技術サービス 
INARI MEDICAL INC 500.75 661.49 3,753 579,122 ヘルスケア機器・用品 
API GROUP CORP － 898.97 3,375 520,758 建設・土木 
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銘      柄 
期首（前期末） 当  期  末 

業  種  等 株 数 株 数 評  価  額 
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 

（アメリカ） 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円  
SENTINELONE INC 994.89 1,815.87 4,396 678,205 ソフトウェア 
CYBERARK SOFTWARE LTD 418.49 349.16 11,143 1,719,152 ソフトウェア 
ZSCALER INC 396.45 424.85 8,684 1,339,736 ソフトウェア 
RAPID7 INC 1,087.4 1,200.36 4,711 726,829 ソフトウェア 
小  計 株 数 ・ 金 額 21,829.81 23,899.86 303,453 46,813,832  

銘 柄 数 < 比 率 > 38銘柄 38銘柄 － <79.2％>  
（オーストラリア） 百株 百株 千オーストラリア・ドル 千円  
CSL LIMITED 284.4 333.09 9,219 906,286 バイオテクノロジー 
小  計 株 数 ・ 金 額 284.4 333.09 9,219 906,286  

銘 柄 数 < 比 率 > 1銘柄 1銘柄 － <1.5％>  
（イギリス） 百株 百株 千イギリス・ポンド 千円  
DIPLOMA PLC 1,545.62 1,772.61 7,810 1,530,158 商社・流通業 
HALMA PLC 2,352.1 2,675.23 7,413 1,452,367 電子装置・機器・部品 
INTERTEK GROUP PLC 1,050.14 1,102.72 5,257 1,030,102 専門サービス 
EXPERIAN PLC 1,816.19 2,059.58 7,480 1,465,558 専門サービス 
小  計 株 数 ・ 金 額 6,764.05 7,610.14 27,961 5,478,186  

銘 柄 数 < 比 率 > 4銘柄 4銘柄 － <9.3％>  
（スイス） 百株 百株 千スイス・フラン 千円  
SGS SA-REG 460.75 489.28 4,427 764,535 専門サービス 
DORMA+KABA HOLDING AG-REG B 75.22 78.71 5,186 895,585 建設関連製品 
小  計 株 数 ・ 金 額 535.97 567.99 9,614 1,660,121  

銘 柄 数 < 比 率 > 2銘柄 2銘柄 － <2.8％>  
（スウェーデン） 百株 百株 千スウェーデン・クローナ 千円  
ASSA ABLOY AB-B 2,063.52 2,404.36 81,940 1,162,736 建設関連製品 
小  計 株 数 ・ 金 額 2,063.52 2,404.36 81,940 1,162,736  

銘 柄 数 < 比 率 > 1銘柄 1銘柄 － <2.0％>  
（ユーロ…ルクセンブルグ） 百株 百株 千ユーロ 千円  
EUROFINS SCIENTIFIC 929.98 959.93 4,598 747,001 ライフサイエンス・ツール／サービス 
小  計 株 数 ・ 金 額 929.98 959.93 4,598 747,001  

銘 柄 数 < 比 率 > 1銘柄 1銘柄 － <1.3％>  
（ユーロ…ドイツ） 百株 百株 千ユーロ 千円  
SARTORIUS AG 163.29 249.46 5,582 907,000 ライフサイエンス・ツール／サービス 
小  計 株 数 ・ 金 額 163.29 249.46 5,582 907,000  

銘 柄 数 < 比 率 > 1銘柄 1銘柄 － <1.5％>  
（ユーロ…スペイン） 百株 百株 千ユーロ 千円  
PROSEGUR 12,269.23 13,161.52 2,224 361,359 商業サービス・用品 
GRIFOLS SA 2,262.67 2,059.98 2,000 325,026 バイオテクノロジー 
小  計 株 数 ・ 金 額 14,531.9 15,221.5 4,224 686,385  

銘 柄 数 < 比 率 > 2銘柄 2銘柄 － <1.2％>  
合  計 株 数 ・ 金 額 47,102.92 51,246.33 － 58,361,551  

銘 柄 数 < 比 率 > 50銘柄 50銘柄 － <98.8％>  
（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２）＜ ＞内は、期末の純資産総額に対する各通貨別（ユーロは国別）株式評価額の比率です。 
（注３） 金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場合がありま

す。 
 



 
100_3735953712502.doc 

― 20 ― 

■投資信託財産の構成 2024年12月17日現在  
項         目 当 期 末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 

株 式 58,361,551 98.8 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 714,742 1.2 
投 資 信 託 財 産 総 額 59,076,293 100.0 

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。 
（注２）期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、58,832,050千円、99.6％です。 
（注３） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年12月17日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝154.27円、１オーストラリア・ドル＝98.30円、１イギリス・ポンド＝195.92円、１スイス・フラン＝
172.66円、１スウェーデン・クローナ＝14.19円、１ユーロ＝162.46円です。 

 
■資産、負債、元本および基準価額の状況 

(2024年12月17日)現在 
項 目 当  期  末 

(A) 資 産 59,076,293,730円 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 696,104,616 

株 式（評価額） 58,361,551,681 

未 収 配 当 金 18,637,433 

(B) 負 債 － 

(C) 純 資 産 総 額(A－B) 59,076,293,730 

元 本 13,999,914,503 

次 期 繰 越 損 益 金 45,076,379,227 

(D) 受 益 権 総 口 数 13,999,914,503口 

１万口当たり基準価額(C／D) 42,198円 
（注１）期首元本額 13,762,500,976円 

追加設定元本額 2,773,759,036円 
一部解約元本額 2,536,345,509円 

（注２）期末における元本の内訳 
グローバル・セキュリティ株式ファンド（３ヵ月決算型） 13,571,358,203円 
グローバル・セキュリティ株式ファンド（年１回決算型） 428,556,300円 
期末元本合計 13,999,914,503円 

■損益の状況 
当期 自2023年12月19日 至2024年12月17日 

項 目 当     期 
(A) 配 当 等 収 益 322,312,761円 

受 取 配 当 金 303,520,388 
受 取 利 息 17,262,847 
そ の 他 収 益 金 1,566,838 
支 払 利 息 △37,312 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 12,381,651,120 
売 買 益 15,018,310,261 
売 買 損 △2,636,659,141 

(C) そ の 他 費 用 △8,295,289 
(D) 当 期 損 益 金(A＋B＋C) 12,695,668,592 
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 32,138,124,162 
(F) 解 約 差 損 益 金 △7,332,654,491 
(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 7,575,240,964 
(H) 合 計(D＋E＋F＋G) 45,076,379,227 

次 期 繰 越 損 益 金(H) 45,076,379,227 
（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。 
（注３） (G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 

 
 


