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2025年９月１日付で、日興アセットマネジメント株式会社から社名変更しました。 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

  

 

  

  

  

当ファンドは、2026年３月14日付で信託期間を５年更新し「2031年12月12日まで」に変更予定です。 

 

 

運用報告書（全体版） 
第156期（決算日 2025年７月14日）第158期（決算日 2025年９月16日）第160期（決算日 2025年11月14日） 

第157期（決算日 2025年８月14日）第159期（決算日 2025年10月14日）第161期（決算日 2025年12月15日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「アジアリートファンド（毎月分配型）」は、2025年12月15日に第161期の決算を行ないましたので、第
156期から第161期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信 

信 託 期 間 2012年８月６日から2026年12月14日までです。 

運 用 方 針 

主として、日本を除くアジア諸国の金融商品取引所上場不動産投資信託証券を主要投資対象とする投資信託証券（投

資信託または外国投資信託の受益証券（振替投資信託受益権を含みます。）および投資法人または外国投資法人の投

資証券をいいます。）の一部、またはすべてに投資を行ない、安定した収益の確保と信託財産の成長をめざして運用

を行ないます。 

主要運用対象 

「アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券 

「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
第１計算期から第２計算期までは収益分配を行ないません。第３計算期以降、毎決算時、原則として安定した分配を

継続的に行なうことをめざします。  

お 知 ら せ 

＜641804＞ 

アジアリートファンド（毎月分配型） 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

132期(2023年７月14日) 4,047 40 2.0 － 96.8 3,028 

133期(2023年８月14日) 4,028 40 0.5 － 96.7 2,987 

134期(2023年９月14日) 3,943 40 △ 1.1 － 96.9 2,884 

135期(2023年10月16日) 3,737 40 △ 4.2 － 96.6 2,713 

136期(2023年11月14日) 3,723 40 0.7 － 96.9 2,689 

137期(2023年12月14日) 3,759 40 2.0 － 96.6 2,654 

138期(2024年１月15日) 3,936 40 5.8 － 96.9 2,685 

139期(2024年２月14日) 3,859 30 △ 1.2 － 97.1 2,579 

140期(2024年３月14日) 3,690 30 △ 3.6 － 98.0 2,373 

141期(2024年４月15日) 3,681 30 0.6 － 98.2 2,333 

142期(2024年５月14日) 3,717 30 1.8 0.1 98.6 2,330 

143期(2024年６月14日) 3,610 30 △ 2.1 0.1 98.0 2,210 

144期(2024年７月16日) 3,772 30 5.3 0.1 98.7 2,253 

145期(2024年８月14日) 3,541 30 △ 5.3 0.1 98.1 2,090 

146期(2024年９月17日) 3,724 30 6.0 0.1 98.0 2,181 

147期(2024年10月15日) 3,807 30 3.0 0.1 98.1 2,132 

148期(2024年11月14日) 3,618 30 △ 4.2 0.1 98.1 1,966 

149期(2024年12月16日) 3,467 30 △ 3.3 0.1 98.4 1,832 

150期(2025年１月14日) 3,423 30 △ 0.4 0.1 98.0 1,779 

151期(2025年２月14日) 3,341 30 △ 1.5 0.1 98.0 1,718 

152期(2025年３月14日) 3,365 30 1.6 0.1 98.1 1,704 

153期(2025年４月14日) 2,998 30 △10.0 0.1 97.8 1,517 

154期(2025年５月14日) 3,298 30 11.0 0.1 98.2 1,671 

155期(2025年６月16日) 3,268 30 0.0 0.1 98.1 1,661 

156期(2025年７月14日) 3,379 30 4.3 0.1 98.2 1,696 
157期(2025年８月14日) 3,494 30 4.3 0.1 98.0 1,699 

158期(2025年９月16日) 3,628 30 4.7 0.1 98.3 1,726 

159期(2025年10月14日) 3,646 30 1.3 0.1 98.2 1,669 

160期(2025年11月14日) 3,708 30 2.5 0.1 98.2 1,631 

161期(2025年12月15日) 3,630 30 △ 1.3 0.1 98.3 1,546 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第156期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2025年６月16日 3,268 － 0.1 98.1 

６月末 3,397 3.9 0.1 98.2 

(期  末)     

2025年７月14日 3,409 4.3 0.1 98.2 

第157期 

(期  首)     

2025年７月14日 3,379 － 0.1 98.2 

７月末 3,550 5.1 0.1 98.2 

(期  末)     

2025年８月14日 3,524 4.3 0.1 98.0 

第158期 

(期  首)     

2025年８月14日 3,494 － 0.1 98.0 

８月末 3,505 0.3 0.1 98.0 

(期  末)     

2025年９月16日 3,658 4.7 0.1 98.3 

第159期 

(期  首)     

2025年９月16日 3,628 － 0.1 98.3 

９月末 3,577 △1.4 0.1 97.9 

(期  末)     

2025年10月14日 3,676 1.3 0.1 98.2 

第160期 

(期  首)     

2025年10月14日 3,646 － 0.1 98.2 

10月末 3,738 2.5 0.1 98.2 

(期  末)     

2025年11月14日 3,738 2.5 0.1 98.2 

第161期 

(期  首)     

2025年11月14日 3,708 － 0.1 98.2 

11月末 3,702 △0.2 0.1 98.0 

(期  末)     

2025年12月15日 3,660 △1.3 0.1 98.3 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

○運用経過 (2025年６月17日～2025年12月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年６月16日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、日本を除くアジア諸国・地域の金融商品取引所に上場しているリート（不動産投

信）に実質的に投資を行ない、リートの比較的高い分配金収入を安定的に獲得しつつ、中長期的な信託財産の

成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）の利下げが市場予想を上回るペースで進むとの見方が広がり、債券利回

りが低下したこと。 

・シンガポールの資産のファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）が底堅く推移し、業績の伸びの追い風と

なったこと。 

・「Mapletree Pan Asia Commercial Trust（シンガポール）」、「ESR-REIT（シンガポール）」、「Lendlease Global 

Commercial REIT（シンガポール）」、「Capitaland India Trust（シンガポール）」、「Nexus Select Trust（イ

作成期間中の基準価額等の推移 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

ンド）」、「Centurion Accommodation REIT（シンガポール）」などの保有銘柄がパフォーマンスにプラスに寄

与したこと。 

 

＜値下がり要因＞ 

・ショッピングモールや小売業向け不動産を保有、運用する香港の小売リート（Link REIT）の香港小売ポー

トフォリオにおいて、香港小売市場全体が改善傾向にあるにもかかわらずテナント売上が予想外に低調と

なり、業績が予想を下回ったことを受けて投資家のあいだで失望感が広がったこと。 

・「Link REIT（香港）」などの保有銘柄がパフォーマンスにマイナスに影響したこと。 

 

 

（不動産投資信託市況） 

期間中のアジアのリート市場は、主要市場のシンガポール、香港ともに上昇しました。 

期間の初めから2025年７月末にかけては、地政学的リスクの高まりなどにより市場に不透明感が広がった

ものの、金融緩和の継続や企業業績への期待、米国と各国・地域との関税交渉の進展などが追い風となり、ア

ジアリート市場は堅調に推移しました。 

８月に入るとＦＲＢによる利下げへの期待が再燃したことなどを背景に、シンガポールのリート市場は引

き続き堅調となった一方、香港市場は下落基調となりました。その後10月末にかけては、人工知能（ＡＩ）分

野への期待や関連設備投資の拡大に対する楽観的な見方、堅調なマクロ経済指標、さらにＦＲＢによる利下げ

の実施などが支援材料となり、アジアリート市場は上昇しました。 

しかし期間末にかけては、中国のマクロ経済指標が市場予想を下回ったことに加え、ハイテク株の高いバ

リュエーション（収益、資産などの本源的な価値と比較して割高か割安かを判断する指標）への懸念が投資家

心理を冷やしたことなどが重しとなり、アジアリート市場は軟調に推移しました。 

為替市場では、対円でシンガポールドル、香港ドルともに上昇し、円ベース・リターンは押し上げられる結

果となりました。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの0.48％近辺からほぼ横ばいの推移となり、0.48％近辺で期間末を

迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの0.43％近辺から徐々に上昇し、0.60％近辺で期間末を

迎えました。 

  

投資環境 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）

は、右記の推移となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため「アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）」受益証

券を高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制しました。 

 

（アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）） 

主として、日本を除くアジア諸国の金融商品取引所に上場されている不動産投資信託を投資対象とし、中長

期的な信託財産の成長をめざして運用を行ないました。 

ポートフォリオでは引き続きシンガポールのリートへの投資比率を最大とし、ついで香港、インド、韓国の

リートに配分しました。 

期間中の主な投資行動としては、アメリカドル建て利回りスプレッドが十分に魅力的ではないと判断し、北

米を中心にデータセンターを保有・運用するシンガポールの特化型リートや、米国・欧州・アジアで収益性の

高いデータセンターなどを展開するシンガポールの特化型リートについて、エクスポージャーを一部引き下

げました。一方、初期配当利回りの高さなどの投資魅力を鑑み、シンガポールや英国などで労働者・学生向け

宿泊施設を運営するシンガポールの特化型リートの新規株式公開（ＩＰＯ）に参加し、新規ポジションを構築

しました。また、魅力的なバリュエーションに加え、香港のオフィス市場に改善の兆しが見られたことなどを

背景に、アジア太平洋地域の高品質な収益不動産に投資するシンガポールの産業施設リートや、オフィス・ビ

ルおよび大規模複合施設を保有する香港のオフィス・リートを新規に組み入れました。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国債の買付や現先取引、コールローンや金銭信託などを通じて、元本の安全性を重

視した運用を行ないました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

 

分配金は、運用実績や市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しなかっ

た収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 

2025年６月17日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月14日 

2025年８月15日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月14日 

2025年10月15日～ 
2025年11月14日 

2025年11月15日～ 
2025年12月15日 

当期分配金 30  30  30  30  30  30  

(対基準価額比率) 0.880％ 0.851％ 0.820％ 0.816％ 0.803％ 0.820％ 

 当期の収益 0  0  0  0  0  －  

 当期の収益以外 29  29  29  29  29  30  

翌期繰越分配対象額 743  713  683  654  624  594   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、「アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券を原則として高位に組み入

れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制する方針です。 

 

（アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）） 

2025年４月に米国が発表した相互関税措置は市場に大きな混乱をもたらしました。その後、大半の国に対し

て関税適用の一時停止が発表されたものの、世界的に市場の不透明感やボラティリティ（変動性）が高まる結

果となりました。世界貿易情勢が予想以上に悪化し、マクロ経済の不確実性が懸念される中、当ファンドの

ポートフォリオでは企業のファンダメンタルズを支える構造的な成長トレンドやディフェンシブ（景気動向

に左右されにくい）な特性に重点を置いています。強いファンダメンタルズと魅力的なリスク・リターンを備

えるアジアのリートは、安定したキャッシュフローと相対的に高い配当利回りを下支えに今後数年間、高い評

価を得られると見込んでいます。 

産業施設、小売の各リート・サブセクターのファンダメンタルズは、アジアのほとんどの地域で底堅く推移

しています。物件供給が限られていることに加えて、ｅコマースによる構造的な需要の高まりが引き続き物流

施設の賃料上昇を後押ししている他、生活必需品を提供する国内の小売業がコロナ禍以降の賃料回復を下支

えしています。一方、オフィス用不動産については、先行き不透明な経済環境の中で企業がスペースの確保に

慎重な姿勢を維持していることから、見通しは依然として不透明であると考えています。香港では、2025年の

年初来の小売売上高が回復の兆しを見せており、５月以降は緩やかながらも拡大傾向を示しています。 

上記のような見通しの下、当ファンドにおいては、安定的かつ成長性の高いインカム収入と、ファンダメン

タルズやバリュエーションに着目した銘柄選択を中心に、利回り水準や流動性に配慮しつつ投資を進め、中長

期的な信託財産の成長をめざして運用を続けてまいります。 

分配金 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主な投資対象は、わが国の国債およ

び格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コールローンや金銭信託などに

投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

○１万口当たりの費用明細 (2025年６月17日～2025年12月15日) 

項 目 
第156期～第161期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 18  0.494  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 3)  (0.093)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (14)  (0.384)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.049   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 2)  (0.047)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 20   0.543    

作成期間の平均基準価額は、3,578円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.12％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

○売買及び取引の状況 (2025年６月17日～2025年12月15日) 

 

 

銘 柄 
第156期～第161期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） － － 557,965 383,133  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第156期～第161期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド － － 90 90 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月17日～2025年12月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年６月17日～2025年12月15日) 

区       分 

第156期～第161期 

買      付 売      付 

買付額 
Ａ 

うち自己取引 
状況Ｂ 

Ｂ

Ａ

売付額 
Ｃ 

うち自己取引 
状況Ｄ 

Ｄ

Ｃ

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

投資信託証券 － － － 383 383 100.0 
 
（注） 委託会社に支払われた売買委託手数料は0円です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年６月17日～2025年12月15日) 

 

 該当事項はございません。 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

○組入資産の明細 (2025年12月15日現在) 

 

銘 柄 
第155期末 第161期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） 2,674,614 2,116,648 1,519,965 98.3 

合 計 2,674,614 2,116,648 1,519,965 98.3 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第155期末 第161期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 1,625 1,535 1,545 
 
（注） 親投資信託の2025年12月15日現在の受益権総口数は、431,660千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年12月15日現在) 

項 目 
第161期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1,519,965 97.0 

マネー・アカウント・マザーファンド 1,545 0.1 

コール・ローン等、その他 46,004 2.9 

投資信託財産総額 1,567,514 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

  

親投資信託残高 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第156期末 第157期末 第158期末 第159期末 第160期末 第161期末 

2025年７月14日現在 2025年８月14日現在 2025年９月16日現在 2025年10月14日現在 2025年11月14日現在 2025年12月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 1,728,814,685   1,733,441,618   1,747,765,462   1,718,912,226   1,664,756,499   1,567,514,902   

 コール・ローン等 34,692,716   36,070,705   29,987,306   46,052,126   39,975,250   28,473,524   

 投資信託受益証券(評価額) 1,666,163,859   1,665,525,279   1,698,315,858   1,640,192,843   1,602,332,680   1,519,965,224   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 1,633,020   1,633,670   1,634,321   1,634,971   1,606,399   1,545,546   

 未収入金 26,324,628   30,211,483   17,827,578   31,031,672   20,841,636   17,530,228   

 未収利息 462   481   399   614   534   380   

(B) 負債 32,730,845   33,683,349   20,778,490   49,079,737   33,073,310   20,849,299   

 未払収益分配金 15,058,363   14,592,709   14,280,285   13,740,917   13,202,823   12,782,487   

 未払解約金 16,243,796   17,377,026   4,553,330   33,508,636   17,802,244   5,929,669   

 未払信託報酬 1,297,633   1,442,619   1,526,145   1,288,128   1,391,380   1,331,933   

 その他未払費用 131,053   270,995   418,730   542,056   676,863   805,210   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,696,083,840   1,699,758,269   1,726,986,972   1,669,832,489   1,631,683,189   1,546,665,603   

 元本 5,019,454,431   4,864,236,408   4,760,095,178   4,580,305,803   4,400,941,079   4,260,829,042   

 次期繰越損益金 △3,323,370,591   △3,164,478,139   △3,033,108,206   △2,910,473,314   △2,769,257,890   △2,714,163,439   

(D) 受益権総口数 5,019,454,431口 4,864,236,408口 4,760,095,178口 4,580,305,803口 4,400,941,079口 4,260,829,042口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 3,379円 3,494円 3,628円 3,646円 3,708円 3,630円 
 

（注） 当ファンドの第156期首元本額は5,085,253,789円、第156～161期中追加設定元本額は159,219,668円、第156～161期中一部解約元本額

は983,644,415円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第156期0.3379円、第157期0.3494円、第158期0.3628円、第159期0.3646円、第160期0.3708円、第161期0.3630

円です。 

（注） 2025年12月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は2,714,163,439円です。 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

○損益の状況 

項 目 
第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 

2025年６月17日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月14日 

2025年８月15日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月14日 

2025年10月15日～ 
2025年11月14日 

2025年11月15日～ 
2025年12月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 13,225   15,574   16,277   14,069   14,759   14,804   

 受取利息 13,225   15,574   16,277   14,069   14,759   14,804   

(B) 有価証券売買損益 71,851,903   71,905,205   79,459,964   23,102,685   41,713,280   △   18,974,554   

 売買益 73,002,904   73,471,825   79,963,679   24,008,645   42,733,544   428,206   

 売買損 △    1,151,001   △    1,566,620   △      503,715   △      905,960   △    1,020,264   △   19,402,760   

(C) 信託報酬等 △    1,428,686   △    1,588,316   △    1,680,280   △    1,418,224   △    1,531,903   △    1,466,452   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 70,436,442   70,332,463   77,795,961   21,698,530   40,196,136   △   20,426,202   

(E) 前期繰越損益金 △1,168,558,045   △1,071,396,605   △  990,326,915   △  887,182,423   △  839,745,322   △  782,965,353   

(F) 追加信託差損益金 △2,210,190,625   △2,148,821,288   △2,106,296,967   △2,031,248,504   △1,956,505,881   △1,897,989,397   

 (配当等相当額) (    263,368,160)  (    255,935,741)  (    250,768,902)  (    241,655,456)  (    232,514,609)  (    225,307,202)  

 (売買損益相当額) (△2,473,558,785)  (△2,404,757,029)  (△2,357,065,869)  (△2,272,903,960)  (△2,189,020,490)  (△2,123,296,599)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △3,308,312,228   △3,149,885,430   △3,018,827,921   △2,896,732,397   △2,756,055,067   △2,701,380,952   

(H) 収益分配金 △   15,058,363   △   14,592,709   △   14,280,285   △   13,740,917   △   13,202,823   △   12,782,487   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △3,323,370,591   △3,164,478,139   △3,033,108,206   △2,910,473,314   △2,769,257,890   △2,714,163,439   

 追加信託差損益金 △2,210,190,625   △2,148,821,288   △2,106,296,967   △2,031,248,504   △1,956,505,881   △1,897,989,397   

 (配当等相当額) (    263,368,160)  (    255,935,741)  (    250,768,902)  (    241,655,456)  (    232,514,609)  (    225,307,202)  

 (売買損益相当額) (△2,473,558,785)  (△2,404,757,029)  (△2,357,065,869)  (△2,272,903,960)  (△2,189,020,490)  (△2,123,296,599)  

 分配準備積立金 109,624,945   91,079,933   74,651,250   57,926,678   42,313,315   28,159,636   

 繰越損益金 △1,222,804,911   △1,106,736,784   △1,001,462,489   △  937,151,488   △  855,065,324   △  844,333,678   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2025年６月17日～2025年12月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年６月17日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月14日 

2025年８月15日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月14日 

2025年10月15日～ 
2025年11月14日 

2025年11月15日～ 
2025年12月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 13,172円 15,548円 16,301円 13,526円 14,477円 0円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 263,368,160円 255,935,741円 250,768,902円 241,655,456円 232,514,609円 225,307,202円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 124,670,136円 105,657,094円 88,915,234円 71,654,069円 55,501,661円 40,942,123円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 388,051,468円 361,608,383円 339,700,437円 313,323,051円 288,030,747円 266,249,325円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 773円 743円 713円 684円 654円 624円 

g. 分配金 15,058,363円 14,592,709円 14,280,285円 13,740,917円 13,202,823円 12,782,487円 

h. 分配金(１万口当たり) 30円 30円 30円 30円 30円 30円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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アジアリートファンド（毎月分配型） 

○分配金のお知らせ  

 第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2025年６月17日から2025年12月15日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、2025年９月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。 

①委託会社である当社がその社名を「日興アセットマネジメント株式会社」から「アモーヴァ・アセット

マネジメント株式会社」に変更いたしました。（第１条、第16条） 

②当社の社名変更に伴ない、電子公告を掲載する当社ホームページのＵＲＬを「www.nikkoam.com/」から

「www.amova-am.com」に変更いたしました。（第49条） 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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